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APV-TUTKINNOT

Jo yli 20 000 sijoitusalan ammattilaista on suorittanut APV-tutkinnon. Sijoitusneuvojan tutkinnosta
ja Sijoituspalvelututkinnosta on muodostunut alan ammatillisen osaamisen mitta. Se on kiintea
osa alan yhteista itsesaatelya.

Alan kilpailun ja saantelyn seurauksena aktiivisuus kouluttautumiseen on lisaantynyt viime vuo-
sien aikana. Erityisesti osaamisen nayttaminen on tarkeaa haettaessa lainsaadannon edellytta-
maa sijoitusneuvonnan toimilupaa.

Sijoittamisen perusteista on tulossa osa kansalaisen yleissivistysta. Siksi suosittelemme lampi-
masti tutkintoja paitsi alalla jo toimiville ja sille pyrkiville, myos kaikille sijoittamisesta ja rahamark-
kinoiden toiminnasta kiinnostuneille henkiléille.

TUTKINTOJEN PERUSTEET

Kenelle tutkinto on tarkoitettu

Tutkinto on tarkoitettu ensisijaisesti arvopaperimarkkinoilla vaativissa esimies-, valvonta- ja asia-
kaspalvelutehtavissa tydskenteleville henkildille, kuten asiakasyhteyksia hoitaville sijoitusneuvo-
jille ja omaisuudenhoitajille. Tyypillinen suorittaja toimii esim. yksityispankki- tai omaisuudenhoi-
toyksikossa.

Varainhoidon salkkujen sijoitustoiminnasta vastaaville henkildille Finanssiala ry suosittelee esi-
merkiksi CEFA / ClIA / CFA-tutkintoja.

Tutkinnon suorittaminen ja tentin arvioimisen yleiset perusteet

Tutkinto suoritetaan kokeena, jonka jarjestamisesta vastaa APV-sijoitustutkinnot Oy. Finanssiala
ry ja tutkinnon opintovaatimuksista vastaava APV-sijoitustutkinnot Oy eivat jarjesta tutkintoihin
valmentavaa koulutusta eika tentteihin osallistuminen edellyta valmentaviin koulutuksiin osallistu-
mista. Kaytanndssa kuitenkin tenttien suorittajat ovat usein osallistuneet johonkin valmistavaan
koulutukseen. Tenttiin valmistautuessa opintovaatimuksiin sisaltyvia vanhentuneeseen lainsaa-
dantoon tai tilastojen lukuarvoihin liittyvaa sisaltdéa ei ole tarpeen huomioida. Molemmat tutkinnot
arvostellaan asteikolla hyvaksytty / hylatty. Tutkinnon suorittaja saa lisaksi tietaa henkildkohtaisen
pistemaaransa.
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OSAAMISVAATIMUKSET
1 Markkinat, talous ja taloudellinen informaatio

Tavoitteet

Tutkinnon suorittajan on ymmarrettava kansantaloustieteen perustermit seka kansantalouden ja
rahoitusmarkkinoiden valinen yhteys.

Tutkinnon suorittajan tulee lisaksi ymmartaa makrotalousteorian keskeiset kasitteet, joiden avulla
voi ymmartaa, mika merkitys toimintaympariston muutoksilla kuten, keskuspankin toiminnalla,
saantelylla seka inflaatiolla on rahoitusmarkkinoiden kehitykselle. Suorittajan tulee myds ymmar-
taa miten kansainvalinen talouskehitys vaikuttaa Suomen talouteen ja arvopapereiden hinnan-
muodostukseen.

Tutkinnon suorittajan tulee pystya seuraamaan talousinformaatiota ja sen perusteella selvitta-
maan asiakkaalle, mita kansantalouden muutokset voivat merkita asiakkaan sijoitustoiminnalle.
Lisaksi suorittajan tulee ymmartaa, kuinka rahoitusmarkkinat toimivat ja kuinka ne vaikuttavat nii-
den sijoitustuotteiden arvoon ja hinnoitteluun, joita tarjotaan tai suositellaan asiakkaille. Lisaksi
suorittajan tulee ymmartaa talouslukujen ja kansallisten/alueellisten/maailmanlaajuisten tapahtu-
mien vaikutukset markkinoihin ja niiden sijoitustuotteiden arvoon.

Tutkinnon suorittajan on ymmarrettava yrityksen toiminnan ja sen analysoinnin perusteet seka
yritystalouteen liittyvat peruskasitteet: tilinpaatdsanalyysi, yrityksen tuloslaskelma ja tase, seka
niihin liittyvat keskeiset tunnusluvut ja niiden tulkinta. Tutkinnon suorittajan on ymmarrettava yri-
tystalouden toiminta, yrityksen padomarakenteen vaikutus tulokseen, tilinpaatostietojen oikaise-
minen ja arvonmaaritys. Lisaksi suorittajan on ymmarrettava milla perusteilla yritysta arvioidaan
sijoituskohteena.

Oppimateriaali

e Kallunki, Juha-Pekka: "Tilinpaatésanalyysi’. Alma Talent 2022, 2. uudistettu painos.
ISBN 9789521446641.

e Knupfer, Samuli — Puttonen, Vesa: "Moderni rahoitus”. Alma Talent, 2024, 13. painos,
kirjasta luvut 3, 5, 8 ja 10. ISBN 9789521452734.

e CORE-ty6ryhma: "Talous — taloustiedettd muuttuvaan maailmaan”.
CORE-Econ tyéryhma, https://core-econ.org/the-economy/v1/book/fi/text/0-3-con-
tents.html.



https://core-econ.org/the-economy/v1/book/fi/text/0-3-contents.html
https://core-econ.org/the-economy/v1/book/fi/text/0-3-contents.html
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Osaamisen vaatimustasot osa-alueittain

Aihealue Vaadittava Koko Paino
taso
| Kansantalous B Pieni Pieni
- Peruskasitteet
- Taloudelliset jarjestelmat
Il Kysynta ja tarjonta maaraavat hinnan B Pieni Pieni
- Hinnanmuodostus
- Kysynta ja tarjonta
Il Tydmarkkinat ja tulopolitiikka
IV Rahoitusmarkkinoiden rakenne
- Rahamarkkinat
- Joukkovelkakirjamarkkinat
- Osakemarkkinat
- Valuuttamarkkinat
- Johdannaismarkkinat
- Kaupan selvitys
- Rahoituksen valittajat, jarjestot, pankit, vakuutuslai-
tokset, valvonta
-  Sijoitusrahastot
V Kansainvalinen talous B Pieni Pieni
- Maailmantalous, Rahaliitto ja EU
- Ulkomaankaupan merkitys
- Yhteydet kv. markkinoihin
VI Julkinen talous: veroja ja palveluja C Pieni Pieni
- Valtion taloudellinen rooli
- Kuinka julkinen valta puuttuu talouteen
- Finanssi ja rahapolitiikan peruskasitteet

Pieni Pieni
Pieni Suuri

>0

VIl Kansantalouden kiertokulku C Pieni Suuri
- Makrotalousteoria
- Bruttokansantuote

VIII Tuotannon kasvu ja elintaso C Pieni Suuri

IX Suhdannevaihtelut B Pieni Suuri
- Tyoéttomyys

- Inflaation selitykset
- Inflaation vaikutukset rahoitusmarkkinoihin

X Rahapolitiikka B Pieni Pieni
- Rahapolitikan lahtokohdat
- Euroalueen talouden ja rahoitusjarjestelman rakenne
- Rahapolitiikan toteuttaminen

Xl Tilinpaatésanalyysin tausta B Pieni Suuri
- Tilinpaatésanalyysin maaritelma

Tilinpaatésinformaation tarjoajat ja lainsdadantd

Tilinpaatésanalyysin kayttajat

- Osakemarkkinoiden tuottama informaatio

Kansantaloudellinen informaatio

Xl Tilinpaatostietojen oikaiseminen C Pieni Pieni
- Tuloslaskelman oikaisutoimenpiteet
- Taseen oikaisutoimenpiteet

XIII Keskeisimmat tunnusluvut ja niiden tulkinta A Suuri Suuri
- Kannattavuus
- Vakavaraisuus
- Maksuvalmius

XIV Rahavirtalaskelmat ja niiden tulkinta D Pieni Pieni
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- Kassavirtalaskelmat ja niiden pohjalta laaditut tun-
nusluvut ja tulkinta
XV Tilinpaatostietojen hyddyntdminen A Suuri Suuri
- Keskeiset tunnusluvut
- Tilinpaatostietojen yhteys osakkeiden tuottoihin
- Osaketuotot ennustava tilinpaatdsvoittoja
- Erilaisten voittokasitteiden nakyminen hinnoissa
- Markkinoinen reagointi tilinpaatostietojen julkaisemi-
seen

2 Sijoitustuotteet ja sijoittaminen

Tavoitteet

Tutkinnon suorittajan on tunnettava arvopaperimarkkinoiden rakenne ja toiminta, eri omaisuus-
luokkien keskeiset ominaisuudet, sijoitusrahastojen toimintaperiaatteet ja rahastotyypit, paa-
omaturvatun sijoittamisen periaatteet seka pitkaaikaissaastamiseen liittyvat vaihtoehdot. Tavoit-
teena on, etta suorittaja ymmartaa yritysten tarjoamien tai suosittelemien sijoitustuotteiden paa-
piirteet, riskit, ominaisuudet ja asiakkaalle aiheutuvat kokonaiskulut ja maksut seka neuvojen ja
muiden mahdollisten tahan liittyvien palveluiden antamisesta asiakkaalle aiheutuvat kulut.

Suorittajan on tunnettava ja ymmarrettava sijoittajien kannalta keskeiset sijoitusten tuottoja ja ris-
keja koskevat periaatteet ja tunnusluvut. Suorittajan tulee osata neuvoa sijoittajaa ymmarretta-
vasti sijoittamisen riskeihin seka sijoituskohteisiin liittyvissa kysymyksissa seka osata sijoitusneu-
vontatilanteessa neuvoa asiakasta tekemaan pitkan aikavalin saastamissuunnitelma.

Tutkinnon suorittajalta edellytetaan syvallista ymmarrysta kotimaisten ja kansainvalisten rahoitus-
markkinoiden toiminnasta. Suorittajan tulee pystya soveltamaan arvopaperimarkkinoita koskevaa
taloudellista informaatiota ja tilinpaatdsanalyysin avulla tuotettuja tunnuslukuja yksittaisen sijoi-
tuspaatoksen teossa seka muodostaa nakemys yksittaisen arvopaperin oikeasta arvostustasosta.

Suorittajan tulee tuntea sijoitusrahastojen toimintaperiaatteet ja eri rahastotyypit. Suorittajan tulee
osata hakea sijoitusrahastoja koskevaa informaatiota, tuntea perusteet rahastojen tuottojen ver-
tailulle, avaintietoesitteen sisalto ja osata hyddyntaa rahastojen raportoimia tunnuslukuja sijoitus-
paatosten teossa. Suorittajan tulee tuntea rahaston ja osuudenomistajan verotuksen perusteet.

Liséksi suorittajan tulee ymmartaa yleisimmat salkunhoitonakemykset — aktiivinen ja passiivinen,
absoluuttinen tuotto / suhteellinen tuotto, seka rahastojen sijoitustyylien mukainen luokittelu. Suo-
rittajan tulee pystya arviomaan analyyttisesti sijoitusrahastoliiketoimintaa Suomessa ja EU-
maissa ja ymmartad Suomessa myytavien sijoitusrahastojen rakenteelliset erot (yhtiomuotoiset
rahastot, sopimusperusteiset sijoitusrahastodirektiivin mukaiset rahastot ja erikoissijoitusrahas-
tot). Suorittajan tulisi pystyd neuvomaan asiakasta rahastojen valinnassa asiakkaan riskin-
sieto/tuotto-odotusprofiilin mukaan seka pystya auttamaan asiakasta rahastojen vertailussa.
Tama edellyttaa suorittajalta analyyttista kykya tulkita sijoitusrahastojen vertailussa kaytettavia
tunnuslukuja.
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Suorittajan tulee osata sijoitusneuvontatilanteessa kartoittaa asiakkaan sosiaaliturvan kokonais-
taso, seka sen perusteella neuvoa asiakasta sen taydentamisessa asiakkaalle parhaiten soveltu-
villa tuotteilla.

Oppimateriaali

e Andersen, Atso: "Digitaaliset rahoituspalvelut”. Alma Talent 2021, 1. painos. Kirjasta
luvut 1-4. ja 10. ISBN 9789521441943.

e Kallunki, Juha-Pekka — Martikainen, Minna — Niemela, Jaakko: "Ammattimainen sijoitta-
minen”. Alma Talent 2019, 8. painos. Kirjasta luvut 1-3.7, 4 ja 6-7. ISBN 9789521435836.

o POdrssisaatio: "Sijoittajan korko-opas”.
Opas l6ytyy osoitteesta https://www.porssisaatio.fi/opi-sijoittamaan/sijoittajan-korko-
opas/.

e APV-tutkinnot materiaali: "ESG ja omaisuudenhoito - oppimateriaali”. Materiaali ko-
konaisuudessaan. Materiaali 16ytyy osoitteesta https://www.apvtutkinnot.fi.

Osaamisen vaatimustasot osa-alueittain

Aihealue Vaadittava Koko Paino
taso
| Rahoitusvalineet, ominaisuudet ja hinnoittelu A Suuri Suuri
- Osakkeet

- Joukkovelkakirjalainat
- Optiot ja vaihtovelkakirjalainat
- Strukturoidut tuotteet
- Muut rahoitusvalineet
Il Sijoittamisen peruskasitteet, osakesijoitukset A Suuri Suuri
- Osakesijoittamisen peruskasitteet
- Tuotto, riski
- Hajauttaminen
- CAPM, oman paaoman tuottovaatimus
- Sijoitusstrategiat
- Markkinoiden tehokkuus
Il Johdannaisten perusteet B Pieni Pieni
- Optioiden ja muiden johdannaisten peruskasitteita
-  Erilaiset johdannaistuotteet
- Optioiden arvonmaaritys
- Futuurien arvoon vaikuttavat tekijat
IV Johdannaisten kayttd C Pieni Pieni
- Perusstrategiat
- Riskienhallinta johdannaisilla
V Korkosijoitukset A Suuri Suuri
- Raha- ja padomamarkkinat
- Instrumenttien hinnoittelu
- Tuotto, riski ja likviditeetti
- Riskimittarit
- Suorat korkosijoitukset
- Korkorahastot
VI Yrityksen arvonmaaritys B Pieni Pieni


https://www.apvtutkinnot.fi/
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- Yrityksen arvonmaarittamisen tarve ja perusteet
- Yleisesti kaytetyt arvostusmallit
- P&aoman tuottovaatimus yrityksen arvonmaarityksessa
VIl Sijoitusrahastot A Suuri Suuri
-  Toimintaperiaate
- Rahastotyypit
- Rahastoihin sijoittaminen
- Rahastoyhtion hallinto
- Palkkiot
- Rahastojen valvonta ja rahastolainsaadanté
- Rahastoinformaatio
VIII Salkunhoito B Pieni Suuri
- Salkunhoitotyylit; aktiivinen/ passiivinen salkunhoito
- Suhteellinen tuotto / absoluuttinen tuotto
- Johdannaisten ja osakelainojen kaytté salkunhoidossa
-  Sijoitusrahastolain sijoitustoimintaa koskevat rajoitukset
- Arvonlaskenta, arvonlaskennan erityiskysymykset, ra-
portointi
IX Vastuullinen sijoittaminen B Pieni Suuri
- Vastuullisen sijoittamisen kasitteet ja [ahestymistavat
Vastuullisen sijoittamisen strategiat
Vastuullisuuden yhteys tuottoon
Viherpesu
limastoriskit
X Digitaaliset rahoituspalvelut D Pieni Pieni
- Varallisuuden ja paaoman digitalisoituminen
- Toimijat
- Avoin rahoitus
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3 Sijoitusneuvonta

Tavoitteet

Tutkinnon suorittajan tulee tuntea sijoituspalvelujen tarjontaan ja sijoitusneuvontaan liittyvat me-
nettelytavat. Erityisesti suorittajan tulee tuntea sijoituspalvelujen tarjontaan liittyvat tiedonanto,
selonotto seka eettiseen etta vastuulliseen sijoittamiseen liittyvat Iahestymistavat ja toteutusmal-
lit.

Lisaksi suorittajan tulee ymmartaa markkinoiden ja sisapiiritiedon vaarinkayttoon liittyvat nako-
kohdat.

Oppimateriaali

e Turtiainen Matti: ” Arvopaperimarkkinalain mukainen tiedonantovelvollisuus seka markki-
noiden vaarinkayttda ja markkinapaikkoja koskevat saannokset.

Materiaali kokonaisuudessaan. Opas loytyy osoitteesta https://www.aaltoee.fi/ohjel-
mat/sijoitusneuvojan-tutkinto-apv2 (alavalinta tutkintovaatimuksiin kuuluvaa oppi-
materiaalia).

e Turtiainen, Matti: ”Sijoituspalvelut ja asiakas”. Alma Talent 2018, 1. painos. Kirjasta lu-
vut2-5,7-9ja10. ISBN 9789521435393.

e Isotalo, Katri: "FINE -ratkaisut ja sijoitusneuvonnan kéytants”. V1. Materiaali kokonai-
suudessaan. Materiaali 16ytyy osoitteesta htips://www.aaltoee.fi/ohjelmat/sijoitusneuvo-
jan-tutkinto-apv2 (alavalinta osaamisvaatimuksiin kuuluvaa oppimateriaalia).

Osaamisen vaatimustasot osa-alueittain

Aihealue Vaadittava Koko Paino
taso
II Markkinapaikkojen saantely C Pieni Pieni
| Markkinoiden vaarinkayttd B Pieni Suuri
- Sisapiirin tiedon ja markkinoiden vaarinkaytto
Il Menettelytavat asiakassuhteissa B Suuri Suuri

- Menettelytavat asiakassuhteissa
- Salassapitovelvollisuus
- Asiakkaan tunteminen
- Vahingonkorvaus
- Asiakasvarojen sailyttaminen
-  Sijoituspalveluiden markkinointi
VI Sijoituspalveluyrityksen toiminta C Suuri Suuri
- Yleiset sdannokset
-  Sijoituspalveluyrityksen toiminta
- Tilinpaatos ja -tarkastus, vakavaraisuus ja riskit
- Rangaistussaannokset
- Eettiset sdannét


https://www.aaltoee.fi/ohjelmat/sijoitusneuvojan-tutkinto-apv2
https://www.aaltoee.fi/ohjelmat/sijoitusneuvojan-tutkinto-apv2
https://www.aaltoee.fi/ohjelmat/sijoitusneuvojan-tutkinto-apv2
https://www.aaltoee.fi/ohjelmat/sijoitusneuvojan-tutkinto-apv2
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4 Sijoituspalveluihin liittyva saantely ja verotus

Tavoitteet

Tutkinnon suorittajan tulee tuntea verokaytannot seka paaoma-, perinto- ja lahjaverotuksen pe-
rusteet. Suorittajan tulee lisaksi tuntea paaperiaatteet myds muusta asiakkaan sijoituspaatosten
kannalta keskeisesta lainsaadannosta.

Tavoitteena on, etta suorittaja ymmartaa sijoitustuotteiden yleiset veroseuraamukset, joita asiak-
kaalle aiheutuu liiketoimien yhteydessa. Lisaksi suorittajan tulee ymmartaa rahanpesuun liittyvat
nakokohdat.

Oppimateriaali

e Andersen, Atso — Salmela, Sara: "Rahanpesun estdminen ja kansainvéliset pakotteet”.
Alma Talent 2024, 2. painos. Kirjasta luvut 3 -7, 9, 10, 11 ja 12. ISBN 9789521450891.

o Pdrssisaatio: ”Sijoittajan vero-opas”.
Opas loytyy osoitteesta http://www.porssisaatio.fi/opetus.

e Karttunen, Timo — Laasanen, Hanna — Sippel, Liisa — Uitto, Tero — Valtonen, Marjo: "Ju-
ridiikan perusteet’. SanomaPro 2017, 5.-6. painos. Kirjasta luvut 11 (vain koskien pe-
rintd- ja lahjaveroa) ja 13. ISBN 9789526329550).

¢ Manninen, Petri — Niiranen, Ville, — Fasoulas, Elina: ”Sijoittajan verotus ja verosuunnit-
telu”. Alma Talent 2019, 3. painos. Kirjasta luvut 1-8 ja 10-13. ISBN 9789521436192.

Osaamisen vaatimustasot osa-alueittain

Aihealue Vaadittava Koko Paino

taso
| Verotuksen paapiirteet A Suuri Suuri

- Yksityishenkildiden verotuksen paapiirteet
-  Sijoitusten tuottojen verotus
- Korkotulojen, rahastojen voitto-osuuksien, seka

vuokratuottojen verotus
- Vakuutussijoitusten verotus
- Luovutusvoittojen ja -tappioiden verotus
- Korkovahennykset
- Varainsiirtovero
- Lahjoitusten ja perintdjen verotuksen perusteet
- Verosuunnittelun perusteet

Il Sijoittajan verosuunnittelu B Suuri Suuri

-  Sijoitustoiminnan kulujen vahentaminen verotuk-

sessa
- Perint6- ja lahjaverosuunnittelu
- Ulkomaisten sijoitusten verotus
- Verotusmenettely ja muutoksenhaku
- Sijoittaminen elinkeinotoimintana ja sijoitustoi-

minta yhtion kautta

Il Rahanpesu A Pieni Suuri


http://www.porssisaatio.fi/opetus
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- Asiakkaiden tunnistaminen

- Rahanpesun tunnusmerkisto

-  Sisapiirisdannokset

- Poliittisesti vaikutusvaltaiset henkil6t
- Rahanpesuun liittyvat menettelytavat
- Rahanpesun valvonta
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5 Vakuutussaastaminen

Tavoitteet

Tutkinnon suorittajan tulee ymmartaa sijoitus- ja henkivakuutuksiin liittyvat perusperiaatteet ja
saantelyn vaatimukset tuotteiden, sopimusten ja menettelytapojen osalta.

Suorittajan tulee hallita vahimmaistiedot sijoitusvakuutuksista, kuten tarjottujen sijoitusvakuutus-
ten ehdoista ja nettovakuutusmaksuista seka taatuista ja takaamattomista etuuksista, vakuutus-
ten tarjoamista koskevasta lainsaadannosta, kuten kuluttajansuoja- ja verolainsadadannosta.

Lisaksi tulee hallita tarvittavat vahimmaistiedot eri sijoitusvaihtoehtojen hyvista ja huonoista puo-
lista vakuutuksenottajan kannalta, vahimmaistiedot vakuutuksenottajalle koituvista taloudellisista
riskeistd. Myos muista henkivakuutuksista kuin sijoitusvakuutuksista seka muista saastotuotteista
tulee hallita tarvittavat vahimmaistiedot.

Tuotteiden lisaksi suorittajalla tulee olla hyva kasitys elakejarjestelman rakenteesta ja sen takaa-
mista etuuksista, vakuutusmarkkinoista ja saastétuotteiden markkinoista.

Menettelytapojen osalta vahimmaistietoja edellytetaan valitusten kasittelysta, asiakkaiden vakuu-
tustarpeiden arvioimisesta, eturistiriitojen hallinnasta ja vakuutussaastamiseen liittyvan liiketoi-
minnan eettisista normeista.

Oppimateriaali

e Kallunki, Juha-Pekka — Martikainen, Minna — Niemela, Jaakko: "Ammattimainen sijoitta-
minen”. Alma Talent 2019, 8. painos. Kirjasta luku 3.8. ISBN 9789521435836.

¢ Manninen, Petri — Niiranen, Ville, — Fasoulas, Elina: "Sijoittajan verotus ja verosuunnit-
telu”. Alma Talent 2019, 3. painos. Kirjasta luku 9. ISBN 9789521436192.

e Pellikka, Tuula: "Menettelytavat sdésté- ja sijoitusvakuutusten myynnisséd”. V1.6. Opas
IOytyy osoitteesta
https://www.aaltoee.fi/ohjelmat/sijoitusneuvojan-tutkinto-apv2
(alavalinta osaamisvaatimuksiin kuuluvaa oppimateriaalia).

e Pellikka, Tuula: "S&éasté- ja sijoitusvakuutustuotteet". V1.6. Opas |6ytyy osoitteesta
https://www.aaltoee.fi/ohjelmat/sijoitusneuvojan-tutkinto-apv2 (alavalinta osaamisvaati-
muksiin kuuluvaa oppimateriaalia).

o Turtiainen, Matti: ”Sijoituspalvelut ja asiakas”. Alma Talent 2018, 1. painos. Kirjasta lu-
vut 6, 7.4 ja 9.3, ISBN 9789521435393.


https://www.aaltoee.fi/ohjelmat/sijoitusneuvojan-tutkinto-apv2
https://www.aaltoee.fi/ohjelmat/sijoitusneuvojan-tutkinto-apv2
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Osaamisen vaatimustasot osa-alueittain

Aihealue Vaadittava Koko Paino
taso
| Vakuutussaastamisen tuotteet ja sopimukset A Pieni Suuri
-  Sijoitusvakuutukset
- Henkivakuutukset
- Muut vakuutussaastamisen tuotteet
Il Vakuutussaastamisen menettelytavat B Pieni Suuri

- Vakuutustarpeiden arviointi

- Vakuutussopimuksen elinkaari

- Vakuutussopimuksen ehdot ja riskit vakuutuksen-
ottajan nakokulmasta

- Eturistiriitojen kasittely

- Vakuutustarpeiden arviointi

- Valitusten kasittely

- Vakuutussaastamisen verotus

- Vakuutustoiminnan eettiset normit

Il Elakejarjestelman rakenne ja markkinat B Pieni Pieni

-  Elakejarjestelman rakenne

- Lakisaateisen elaketurvan ja vapaaehtoisen ela-
kesaastamisen erot

- Etuudet

- Vakuutussaastamisen markkinat



@ FINANSSIALA

SIJOITUSNEUVOJAN TUTKINNON (APV2) VAATIMUKSET

LITE 1 SIJOITUSNEUVOJAN TUTKINNON TAVOITTEET JA RAKENNE

Sijoituspalvelualan saantely asettaa vaatimuksia finanssialan yritysten asiakkaille sijoitusneu-
voja antavan tai rahoitusvalineista, strukturoiduista talletuksista, sijoituspalveluista tai oheispal-
veluista tietoja antavan ja niitd myyvan henkiloston tietdmyksen ja patevyyden arvioinnille. Vaa-
timukset perustuvat muun muassa Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) ohjei-
den vaatimuksiin tietamyksesta ja patevyydesta seka vakuutusten tarjoamisesta annettu direktii-
vin (IDD) osaamiseen liittyviin kohtiin.

Finanssialan yritysten tulee varmistaa, etta yrityksen tarjoamista sijoitustuotteista, sijoituspalve-
luista tai oheispalveluista tietoja antavalla, niita myyvalla seka sijoitusneuvontaa tarjoavalla hen-
kilostolla on tarvittava tietamys ja patevyys taulukossa kuvatulla tavalla.

ESMA tietdmyksen ja pitevyyden arviointi Markkinat, talous ja | Sijoitustuotteet | Sijoitusneuvonta | Sijoituspalvelujen
taloudellinen Ja sijoittaminen sddntely, verotus
informaatio

ymmartavat arityisid markkinarakenteita, jotka koskevat asiakkaille tarjottuja tai
suositeltuja sijoitustuottaita, seka ndiden sijoitustuotteiden kauppapaikat ja
mahdollisten jalkimarkkinoiden olemassaolon

arvioituaan asiakkaalta saadut tiedot ja otettuaan huomioon muutokset, joita on voinut
tapahtua tietojen kerdamisen jdlkeen, ymmartavat, milta osin yrityksen tarjoama
sijoitustucte e ehka ole asiakkaalle soveltuva

ymmartdvat, kuinka rahoitusmarkkinat toimivat ja kuinka ne vaikuttavat niiden
sijoitustuctteiden arvoon ja hinneitteluun, joita tarjotaan tai suositellaan asiakkaille

ymmartavat talouslukujen ja kansallisten/alueellisten/maailmanlaajuisten tapahtumien
vaikutukset markkinoihin ja niiden sijoitustuctteiden arvoon joita tarjotaan tai
suositellaan asiakkaille

voivat arvicida fietoja, kuten avaintietoesitteits, esitteits, filinpaatoksia tai taloudellisia
tietoja, jotka littyvat asiakkaille tarjottujen tai suositeliujen tyyppisiin sijoitustuotteisin

ymmartgvat yritysten tarjoamien tai suosittelemien sijoitustuotieiden paipiirteet, riskit ja
ominaisuudet, kuten kaikki yleiset veroseuraamukset, joita asiakkaalle aiheutuu
liiketoimien yhteydessad. Erityistd huolellisuutta on noudatettava silloin, kun annetaan
neuvoja monimutkaisemmista

hallitsavat perustistdmyksen niiden sijoitustuctteiden arvostusperiaatteista, joista tistoja
annetaan.ymmartavat salkunhoitoon liittywat perusperiaatteet, kuten hajauttamisen
seuraukset yksittdisten sijoitusvaihtoehiojen osalta

tayttavat yrityksille asetetut vehvoitteet, jotka koskevat soveltuvuusvaatimuksia

ymmartavat eron tuotiohistorian ja tulevaisuutta koskevien tuottoskenaarioiden valilla
sekd ennusteiden rajoitteet

ymmartdvit markkinoiden vaarinkayttaon ja rahanpesuun littywat nakékohdat

00 i it i)

ymmartavat sijoitus- ja henkivakuutuksiin littyvat perusperiaatteet ja sdantelyn
vaatimukset tuotteiden, sopimusten ja menettelytapojen osalta

Sijoituspalvelu- ja sijoitusneuvojan tutkinnon suorittaminen tarjoaa saantelyn mukaisen arvioin-
nin henkiloston tietdmyksesta ja patevyydesta.

Sijoituspalvelualan henkilosto tarvitsee tydssaan monipuolista osaamista eri oppialoilta. Sijoitus-
neuvojan tutkinto on osa Finanssiala ry ja finanssialan itsesaantelya, jonka avulla pyritadan yllapi-
tamaan ja kehittdmaan alan arvostusta seka sijoituspalveluyritysten henkilokunnan korkeaa osaa-
misen tasoa. Finanssiala ry on antanut suosituksen sijoitusneuvojan tutkinnon suorittamista kai-
kille sijoituspalveluja tarjoavien yritysten vaativammissa sijoituspalvelutehtavissa toimiville henki-
1Gille.
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Sijoitusneuvojan tutkinto on jatkotutkinto sijoituspalvelututkinnolle. Sijoitusneuvojan tutkinnon voi
kuitenkin suorittaa sijoituspalvelututkinnosta riippumatta. Sijoitusneuvojan tutkinnon tavoitteena
on sijoituspalvelututkinnossa hankittujen tietojen syventaminen ja laajentaminen. Tutkinnon ra-
kenne ja aihealueiden mukainen jaottelu on vastaava kuin sijoituspalvelututkinnossa.

Koska tutkinto on sijoituspalvelututkinnon jatkotutkinto, perustuvat vaatimukset Iahtokohdalle, etta
suorittaja osaa jo entuudestaan sijoituspalvelututkinnon keskeiset perusasiat. Tutkintokysymys-
ten ratkaiseminen edellyttaa tutkinnon vaatimuksiin kuuluvien keskeisimpien asioiden tuntemista
eri aloilta, kuten rahoituksesta, kansantaloudesta, yritystaloudesta, kirjanpidosta ja juridiikasta.

Tutkintovaatimusten oppimateriaalia paivitetdan saannollisesti, joten sijoitusneuvojan tutkinnon
tenttien tehtavat pyritaan laatimaan siten, etteivat materiaalin muutokset aseta suorittajia eriarvoi-
sen asemaan. Suosittelemme tastad huolimatta tutkinnonsuorittajia kertaamaan ja paivittdmaan
myos sijoituspalvelututkinnossa vaadittavia asioita.

SIJOITUSNEUVOJAN TUTKINNON RAKENNE

Tutkinnon osat

Tutkinto rakentuu viidesta eri aihealueesta, jotka voi suorittaa samanaikaisesti tai aihe-alueittain.
Tutkintojen suorittamisen kannalta jaolla ei ole merkitysta, mutta kaytanndssa pisterajan asetta-
misella pyritédan siihen, etta hyvaksytty suoritus edellyttaa tietojen hallintaa kaikilta aihealueilta.
Sijoitusneuvojan tutkinnon voi suorittaa riippumatta sijoituspalvelututkinnon suorittamisesta.

Tutkinnon aihealueet ovat:
1. Markkinat, talous ja taloudellinen informaatio
2. Sijoitustuotteet ja sijoittaminen
3. Sijoitusneuvonta
4. Sijoituspalveluihin liittyva saantely ja verotus
5. Vakuutussaastaminen

Kunkin aihealueen osalta osa-alueiden materiaalin kokoluokka ja painoarvo on kuvattu osaa-
misvaatimustaulukossa arvoilla: suuri / pieni. Kokoluokaltaan ja painoarvoltaan suuremmista
osa-alueista on todennakoisesti enemman kysymyksia kuin pieneksi maaritellyltd osa-alueilta.
Maarittelyn tarkoituksena on helpottaa osallistujan valmistautumista tutkinnon suorittamiseen.

Osaamisen vaatimustasot

Sijoituspalvelualan tutkintojen eri osa-alueilla vaadittavan osaamisen taso maaritellaan neljalla
tasolla.

Tenttien tehtavat laaditaan taman luokituksen mukaisesti ja vaatimusten kuvauksella pyritaan hel-
pottamaan tenttiin valmistautumista seka valmentavien koulutusten suunnittelua. Vaativuustasot
ovat maksimitasoja, ja tehtavat voivat olla vaatimuksiin merkittyd vahemman vaativiakin. Vaati-
vuustasot ovat seuraavat:
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A-taso eli analyysitaso
B-taso eli soveltamistaso
C-taso eli ymmartamistaso
D-taso eli muistamistaso

Tasoerittelyn tarkoituksena on auttaa tenttijaa erottamaan vahemman tarkea materiaali keskei-
sesta materiaalista.

Tasojen kuvaukset

A-taso: analyysi. Analyysitason tehtavilla pyritaan mittamaan suorittajan syvempaa osaamista
annetulla aihealueella. Tehtavien ratkaisemiseksi suorittajan tulee pystya jasentamaan ongelma
pienempiin alakysymyksiin ja ratkaisemaan tehtavan osaongelmat kyeta tekemaan oikeat johto-
paatokset kokonaisongelman ratkaisemiseksi.

B-taso: soveltaminen. B-tason tehtavilla pyritddn mittamaan suorittajan kykya soveltaa kyseisen
osa-alueen tietoja annettuihin ongelmiin. Tehtavat edellyttavat teorioiden kayttokykya tyypillisissa
vaihtoehtotilanteissa.

C-taso: ymmartaminen. C tason tehtavilla pyritdan mittaamaan suorittajan ymmarrysta asioiden
syy-seuraussuhteista, toiminnasta ja muista vastaavista asioiden keskinaisista vaikutussuhteista.

D-taso: muistaminen ja tunnistaminen. Talla tasolla suorittajalta edellytetaan, etta han muis-
taa kasitteet tai maaritelmat. Tallaiset tehtavat voivat kysya jotain maarattya kasitetta, maaritel-
maa, termia tai yksittaista faktaa.
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LITE 2 SIJOITUSNEUVOJAN TUTKINTO APV2 KIRJA- JA MATERIAALILUETTELO

KIRJALUETTELO:

Andersen, Atso — Salmela, Sara: "Rahanpesun estdminen ja kansainvéliset pakotteet”.
Alma Talent 2024, 2. painos. ISBN 9789521450891.

Andersen, Atso: "Digitaaliset rahoituspalvelut”. Alma Talent 2020, 1. painos. Kirjasta
luvut 1-4. ja 10. ISBN 9789521441943.

Kallunki, Juha-Pekka: "Tilinpdatésanalyysi’. Aima Talent 2022, 2. uudistettu painos.
ISBN 9789521446641.

CORE-ty6ryhma: "Talous — taloustiedettd muuttuvaan maailmaan”.
CORE-Econ tyéryhma, htips://core-econ.org/the-economy/v1/book/fi/text/0-3-con-
tents.html.

Kallunki Juha-Pekka — Martikainen, Minna — Niemela, Jaakko: "Ammattimainen sijoitta-
minen”. Alma Talent 2019, 8. painos. ISBN 9789521435836.

Karttunen, Timo — Laasanen, Hanna — Sippel, Liisa — Uitto, Tero — Valtonen, Marjo: "Ju-
ridiikan perusteet’. SanomaPro 2017, 5.-6. painos, ISBN 9789526329550.

Knulpfer, Samuli — Puttonen, Vesa: "Moderni rahoitus”. Alma Talent, 2024, 13. painos.
ISBN 9789521452734.

Manninen, Petri — Niiranen, Ville, — Fasoulas, Elina: "Sijoittajan verotus ja verosuunnit-
telu”. Alma Talent 2019, 3. painos. ISBN 9789521436192.

Silvola Hanna — Landau Tiina: ”Vastuullisuudesta ylituottoa sijoituksiin’. Alma Talent
2019. ISBN 9789521437144.

Turtiainen, Matti: ”Sijoituspalvelut ja asiakas”.
Alma Talent 2018, 1. painos. ISBN 9789521435393


https://core-econ.org/the-economy/v1/book/fi/text/0-3-contents.html
https://core-econ.org/the-economy/v1/book/fi/text/0-3-contents.html

@ FINANSSIALA

SIJOITUSNEUVOJAN TUTKINNON (APV2) VAATIMUKSET

DIGITAALINEN MATERIAALI:

o APV-tutkinnot materiaali: "ESG ja omaisuudenhoito - oppimateriaali”. Materiaali koko-
naisuudessaan. Materiaali 16ytyy osoitteesta https://www.apvtutkinnot.fi.

e Isotalo, Katri: "FINE-ratkaisut ja sijoitusneuvonnan kéytantd”. V1. Materiaali kokonaisuu-
dessaan. Materiaali |0ytyy osoitteesta https://www.aaltoee.fi/ohjelmat/sijoitusneuvojan-

tutkinto-apv2

o Pellikka, Tuula: "Menettelytavat sédésté- ja sijoitusvakuutusten myynnissé”. V1.6.
Opas loytyy osoitteesta
https://www.aaltoee.fi/ohjelmat/sijoitusneuvojan-tutkinto-apv2 (alavalinta osaamisvaati-
muksiin kuuluvaa oppimateriaalia).

o Pellikka, Tuula: "Saastoé- ja sijoitusvakuutustuotteet". V1.6. Opas loytyy osoitteesta
https://www.aaltoee.fi/ohjelmat/sijoitusneuvojan-tutkinto-apv2 (alavalinta osaamisvaati-
muksiin kuuluvaa oppimateriaalia).

o Porssisaatio: "Sijoittajan korko-opas”.
Opas loytyy osoitteesta http://www.porssisaatio.fi/opetus

o Porssisaatio: "Sijoittajan vero-opas”.
Opas loytyy osoitteesta http://www.porssisaatio.fi/opetus

e Turtiainen Matti: ” Arvopaperimarkkinalain mukainen tiedonantovelvollisuus seka markki-
noiden vaarinkayttoa ja markkinapaikkoja koskevat sddnnokset.
Materiaali kokonaisuudessaan. Opas loytyy osoitteestahtips://www.aaltoee.fi/ohjel-
mat/sijoitusneuvojan-tutkinto-apv2 (alavalinta tutkintovaatimuksiin kuuluvaa oppimateri-
aalia).
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